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   铁矿螺纹价格回升偏强震荡 
 

策略观点  

铁矿石：铁矿石主连涨幅为 5.03%，夜盘偏强震荡。央行降准预期转

暖，提振市场情绪；进口矿六大港口库存开始止增转降，供应端支撑增

强；最后，唐山地区部分钢厂评级提升，当地限产力度预期缓解；综上所

述，短期铁矿价格支撑仍在。但 12 月份高炉复产带来的铁水产量增长较

为有限，铁矿到港持续增加，库存压力较高，冬奥会来临需求难有大幅提

升，长期易跌难涨。 

螺纹钢：昨日涨幅 2.51%，夜盘偏强震动。在采暖季限产以及冬奥会

等因素抑制下，总体产量难以大幅提升；随着气温逐步走低，南北需求不

断分化，短期内需求持稳。目前宏观氛围偏暖，货币政策转向宽松，地产

融资回暖，明年上半年基建提振的确定性也较强，预计期螺走势仍然偏

强，短期预计震荡偏强运行。 

一、期货行情数据表格  

12 月 13 日，全国主港铁矿石成交 132.50 万吨，环比增 14.2%；237

家主流贸易商建材成交 22.11 万吨，环比增 24.9%。螺纹钢主力合约的收

盘价为 4415 元/吨。12 月 13 日，247 家钢厂高炉开工率 68.14%，环比上

周下降 1.66%，同比去年下降 16.63%；高炉炼铁产能利用率 74.12%，环

比下降 0.67%，同比下降 17.35。 
表 1：期货行情走势 

 
数据来源：Wind、国元期货 

二、期货行情表格数据分析  

钢材价格一个月暴跌 20%、铁矿石期货价格暴跌超 50%：在 11 月初，

由于库存钢材的成本高于市场售价，因此当时不少钢厂都出现了亏损。河

北唐山等地的钢厂利润甚至一度跌到每吨钢-100 元。不过随着钢材价格

逐步稳定，钢厂的利润开始回归正常水平；近期国内铁矿石港口库存，从

1.2 亿吨攀升至接近 1.6 亿吨。库存累涨以及外轮到港量减少的背后是市

场对铁矿石现货购买意图的下降。 

三、 行业要闻  

1. 国务院总理李克强 12月 13日表示，明年经济工作将坚持稳字当
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头、稳中求进。面对新的下行压力，我们将把稳增长放在更加突出的位

置，统筹稳增长、调结构、促改革。加大对量大面广、支撑大量就业的中

小微企业和个体工商户的财政金融政策支持力度，增强中国经济的韧性和

底气。我们有能力实现全年主要目标任务。 

2. 央行数据显示，11 月末，个人住房贷款余额 38.1万亿元，当月

增加 4013亿元，较 10月多增 532亿元。另据监管部门和多家银行透露，

11 月末，银行业金融机构房地产贷款同比多增 2000 多亿元，其中，个人

住房贷款余额同比多增 1100 多亿元，开发贷款同比多增 900多亿元。 

3. 中钢协副会长屈秀丽表示，按照 10月份、11月份产量估算，随

着冬奥会的开始，叠加销售淡季因素影响，今年钢产量较去年预计下降

4-5%，能够顺利完成国家钢铁限产目标，并且很可能出现 2015年以来首

次产量负增长。 

4. 据中国工程机械工业协会，11月共计销售各类挖掘机械产品

20444 台，同比下降 36.6%。其中国内市场销量 14014 台，同比下降

51.4%，我国挖掘机销量已连续下滑 7个月。 

 

图表 1：螺纹钢基差行情  图表 2：铁矿石基差行情 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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